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Toelichting
1. Aanleiding/Voorgeschiedenis

Bij de verkoop van de aandelen Essent in 2009 zijn de aandelen in Essent Milieu niet
verkocht. Essent Milieu is later verder gegaan onder de naam Attero. Wij bezitten 206.847
van in de in totaal 149,6 miljoen aandelen.

Aan de gemeente wordt nu als deelnemer, gevraagd of ingestemd kan worden met het
aanbod van Recyclo b.v. De totale verkoopprijs is bedongen op een bedrag van € 170
miljoen. Dit levert de gemeente een bedrag van € 234.847 op. Hierdoor komt echter wel de
jaarlijkse dividendopbrengst te vervallen.

Voor 2014 is de dividendopbrengst geraamd op een bedrag van € 10.360.

2. Voorstel

Na de verkoop van de aandelen Essent in 2009 zijn de aandelen in Attero zelfstandig blijven
bestaan. Er zijn vele onderzoeken geweest, naar de nut en noodzaak van deze aandelen
voor de aandeelhouders. Hieruit is gebleken dat verkoop de meest logische optie was.
Onder de naam Project Amsterdam is het verkoopproces gestart. Na onderzoek van de
markt zijn 20 strategische en financiéle partijen benaderd om een bod te doen. Door 6
partijen is hierop gereageerd, hiervan zijn 5 partijen in de verdere ronde meegenomen.
Daarna hebben 3 partijen een bindend bod uitgebracht.

Met twee partijen zijn verdere onderhandelingen gevoerd. Na deze onderhandelingen is de
keuze gevallen op Recyclo B.V., een vennootschap gecontroleerd door Waterland Private
Equity Investments. In de verdere stukken wordt deze koper benoemd als “Waterland”.

Voor de verkoop is een SPA (Offer, Sale and Purchase Agreement) opgesteld. Vanwege de
geheimhouding is deze niet verstrekt aan de aandeelhouders, maar deze is wel op te
vragen. In de verantwoordingsnotitie is een korte versie van de voorwaarden uit deze SPA in
hoofdstuk 4 opgenomen.

De totale verkoopprijs van de aandelen bedraagt 170 miljoen. Voor de gemeente Midden-
Drenthe, met een aandeel van 0,138145% betekent dit een bedrag van ongeveer € 235.000.
De verkoopprijs wordt vermeerderd met 5% rente per jaar vanaf 1 juli 2013 tot het moment
van levering. Daarnaast wordt de verkoopprijs nog verlaagd met de gemaakte kosten
(ongeveer € 5 miljoen). We gaan ervan uit dat de gemaakte kosten gesaldeerd worden met de
renteopbrengst Per saldo verwachten de aandeelhouders iets meer dan de € 170 miljoen te
ontvangen.

Van de € 170 miljoen, zal € 13,5 miljoen worden achtergehouden. Voor onze gemeente
vertegenwoordigt dit een bedrag van € 18.650.

Dit zal in een BV worden geeopneerd, ter dekking van de mogelijkheid tot aansprakelijkheid
van Waterland. De verwachting is dat een deel hiervan in 2015 en het restant in 2019 zal
worden uitgekeerd.

Voor de verkoop van de aandelen zullen een aantal acties moeten worden ondernomen.
Deze acties zijn:
- Het college zal een besluit moeten nemen over de verkoop van de aandelen (op grond
van artikel 160 van de Gemeentewet is het college bevoegd om dit besluit te nemen);
- De burgemeester zal een toetredingsakte en volmacht moeten ondertekenen en deze
laten legaliseren door een notaris;



- Het besluit, de akte en de volmacht zullen worden toegezonden aan het secretariaat van
de aandeelhouderscommissie.
Deze handelingen moeten worden genomen voor 29 april 2014 ,zodat op 5 mei 2014
duidelijk is of voor 80% van de aandelen is ingegaan op het bod van Waterland.

Besluit college

In artikel 169 van de gemeentewet staat dat het college de raad moet vragen naar wensen
en bedenkingen, indien de uitvoering van het voorgenomen besluit tot verkoop van de
aandelen ingrijpende gevolgen kan hebben voor de gemeente. Aangezien hier geen sprake
is van ingrijpende gevolgen voor de gemeente neemt het college het verkoop besluit. Wel
informeert het college de raad over de verkoop via een brief.

Voor de verdere afhandeling wordt verwezen naar de verantwoordingsnotitie.

Gevolgen
Het gevolg van de verkoop is dat Attero wordt geprivatiseerd. Dit was ook al de bedoeling in
2009 bij de verkoop van Essent, toen de zogenaamde splitsingswet is ingegaan.

De financiéle gevolgen zijn dat het jaarlijkse dividend komt te vervallen. Voor 2014 wordt de
dividend op € 10.360 geraamd. Dit bedrag komt overeen met het ontvangen dividend in 2013
over het jaar 2012. De verkoopopbrengst komt voor de gemeente uit op ongeveer € 235.000.
Dit bedrag kan toegevoegd worden aan de A-reserve, net zoals dit gebeurd is bij de verkoop
van de aandelen Bouwfonds en Essent. De bespaarde rente kan jaarlijks ten gunste van de
exploitatie gebracht worden ter compensatie van het vervallen dividend.

Alternatieven

Een alternatief is om niet akkoord te gaan met de verkoop. De vraag of het aanbod
realistisch is, is moeilijk te beantwoorden. In 2009 bijvoorbeeld zijn er ook biedingen geweest
op de aandelen. Toen was de vraagprijs € 1 miljard en het hoogste bod € 800 miljoen.De
reden dat het bod destijds niet geaccepteerd is, is dat men toen het bod te laag vond. Dit
gebeurde in de tijd dat Essent-milieu onderdeel uitmaakte van Essent. Essent stond toen
aan het stuur en deed de verkoop van het onderdeel Essent-milieu en heeft de
onderhandelingen stopgezet. De aandeelhouders Essent stonden dus op afstand. Zij zijn
alleen maar geinformeerd.

Er zijn een aantal redenen te benoemen waarom nu wel wordt voorgesteld om in te stemmen

met deze verkoopprijs ondanks dat deze een stuk lager ligt.

- De door Attero afgesloten contracten lopen tot 2016. Deze contracten zijn afgesloten
tegen een hoge marktprijs. Na 2016 zal deze prijs veel lager worden, aangezien er sprake
is van overcapaciteit in de verbrandingscapaciteit van de ovens. Dit heeft een groot effect
op de prijs.

- De recessie heeft zijn intrede gedaan en dit heeft ook invioed op de waarde van Attero.

- Daarbij is ook het aanbod van afval de afgelopen jaren gedaald.

- Tevens is vorig jaar een waardeberekening gemaakt van Attero op basis van het
inbestedingsmodel. De waarde kwam toen uit op maximaal € 80 miljoen.

Door de aandeelhouderscommissie is ABN Amro in de arm genomen om een verklaring af te
geven over de verkoopprijs. De ABN Amro heeft de boeken van Attero in gezien en de markt
bekeken.

Op basis hiervan hebben ze gesteld dat de verkoopprijs van € 170 miljoen fair is gezien de
markt en de omstandigheden.

Voorgesteld wordt om de verkoopopbrengst toe te voegen aan de A-reserve, zodat jaarlijks
de bespaarde rente ten gunste van de exploitatie gebracht kan worden ter afdekking van het
vervallen dividend. We kiezen er daarmee niet voor om de verkoopopbrengst toe te voegen



aan een bestemmingsreserve afvalstoffenheffing. Dit omdat het dividend niets te maken
heeft met de kostendekking van de afvalstoffenheffing. Er is hier sprake van een financiering.

3. Vervolg en communicatie

Als het college het besluit heeft genomen de aandelen te verkopen, moet de burgemeester
de toetredingsakte en de volmacht ondertekenen bij een notaris.

De raad wordt per brief geinformeerd over de verkoop.



